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,» VIMO VATHITRUONG CHUNG

> Vi mé thé gidi: Rui ro tir chién tranh thuong mai toan cau tiép tuc leo thang, anh hudng khé luong dén
kinh té Viét Nam.

» Vi mo Viét Nam: Kinh té c6 dau hiéu phuc héi nhung van déi mat nhiéu thach thuc. Tiéu dung cai thién
nhung chua dat muc truéc COVID-19. Lam phat tang theo quy luat nhung van can theo déi. San xuat bi anh
hudng bdi yéu té mua vu va tang trudng tin dung dugc day manh ngay ti dau nam. (Chi tiét tai day)

> Chién lugc cho nhém Mid & Small Cap: Xay dung & Vat liéu tiép tuc la diém sang nho dau tu cong, trong
khi Phan bén va Cao su thudéc nhém Héa chat dang thu hut dong tién nho gia ban tang va chinh sach hé
trg. Ngoai ra, dong tién dang cé dau hiéu quay trd lai nhom Dich vu tai chinh nhd trién vong tang trudng
lgi nhuan thi truong, van hanh hé théng KRX va nang hang thi trudng. Trong khi, nganh Bat déng san van
gap kho khan khi dong tién chua thuc su quay lai.

,” DIEN BIEN CHi SO, DONG TIEN VA CAU CHUYEN

> G6c nhin ky thuat va dong tién: Nganh Xay dung & Vat liéu va Khu céng nghiép ky vong van la diém
nhan, yéu t6 bat ngd ¢ thé tu Ching khoan.

» Cau chuyén kinh doanh:

* Nganh Khu c6ng nghiép: Thu hut FDI ky vong duy tri tang truédng trong nam 2025 va Viét Nam van c6 co
hoi hudng loi tlr xu hudng dich chuyén san xuat khéi thi trudng Trung Qudc.

 Nganh Chuing khoan: Thanh khoan thi truéng dugc ky vong cai thién manh nhd Igi nhuan doanh nghiép
niém yét tang, lai suat thap, hé thong KRX van hanh tir thang 5/2025 va kich ban than trong rang TTCK Viét
Nam duoc nang hang vao thang 3/2026.

€O PHIEU KHUYEN NGHI MG1 VA HIEU SUAT DANH MUC

» HCM (Upside 27%)
» CTD (Upside 29%)
» LHG (Upside 24%)
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RONGVIET PHAN 1: DIEN BIEN THITRUONG VA DONG TIEN

DIEN BIEN VA XU HUGNG CHi SO VNMID & VNSML
Sdn sang but phd

> V6i diém tua tu trendline tang bat dau tir 04/2024 (nai lién tuc hinh thanh 04 day ngan han), VNMID da thanh céng tr& lai trén SMA 200
ngay (quanh 1.900 diém) sau 03 lan that bai trudc dé. Quan trong han, da but pha lan nay di kém véi thanh khodn gia tang manh mé,
duy tri trén trung binh 20 phién, phan anh dong tién Ién dang quay lai thi truong.

> Tiép tuc thé hién sic manh vugt trdi, VNSML khéng chi chinh phuc SMA 200 ngay (quanh 1.445 diém) ma con kiém dinh thanh cong
vung khang cu nay dé xac nhan luc cau duy tri 6n dinh. Day chinh la diéu ma cac l1an vugt khang cu vao thang 08 va 12/2024 da khong
lam dugc, dan dén xu hudng gidam quay tra lai trugc do.

> V& nganh, cau chuyén thic day dau tu cong tiép tuc tao dong luc tdng gida manh cho nhom Xay dung & Vat liéu xay dung, véi cac ma
tiéu biéu nhu CTD, VCG, HHV, HT1, FCN... qua d6 hé trog dang ké cho ca VNMID va VNSML vé mat diém sé lan thanh khoan. Ngoai ra,
nhip but pha ctia mot s6 c6 phiéu Khu cong nghiép nhu VGG, SIP va SZC cling gop phan quan trong vao xu hudng di [én ciia VNMID.
DPang chd y, nhom Bat ddng san van cé su phan hoa ré nét. Trong khi cac c6 phiéu von héa nho nhu: HTN, SCR, IJC, TDC... tiép tuc tang
manh mé trong giai doan dau nam, thi nhém chiém ty trong cao han nhu: KDH, DIG, PDR, DXG... van loay hoay trong qua trinh tao day.

Nganh Xdy dung & Vit liéu va Khu céng nghiép ky vong van la diém nhdn, yéu té bdt ngd cé thé tu Ching khodn

> DOoi véi VNMID, chi so da tradi qua nlia dau thang 02 tuong doi tich cuc khi gilr viitng thanh qua vuot SMA 200 ngay va dang c6 dau
hiéu lay lai nhip tdng dé hudng vé khu vuc can quanh 1.955 diém. Trong khi d6, VNSML dang nham dén muc tiéu chinh phuc
ngudng Fibonacci Retracement 61,8% (quanh 1.540 diém).

» Trdi v&i thanh khoan yéu trong nhip tang nlta dau thang 01, khoi lugng giao dich hién da cai thién manh mé va déong thuan véi da
tang gia, cho thay dong tién dang quay tré lai. Nguyén nhan chinh la do VNINDEX tién gan can manh quanh 1.280 diém kém theo da
ban rong ti NDTNN, nén tam ly than trong tré lai da thic day dong tién dich chuyén sang nhém Mid&smallcap, dé tim kiém co hoi
dau tu ngan han.

> Ngoai ra, cdu chuyén dau tu cong nham thic day tang truéng GDP tiép tuc gitip nhém Xay dung & Vat liéu xay dung tré thanh tam
diém cla dong tién. Tuong tu, lo ngai vé cang thang thuong mai dang hudng dong tién dén nhom Khu céng nghiép. Dang chuy,
nhém Ching khoan co thé tao bat ngg, véi ky vong vé viéc van hanh hé thong KRX, di kém véi nhiéu c6 phiéu trong nhém nay dang
c6 dau hiéu tao day. Nhin chung, cdc nhém nganh hudng lgi hién tai déu co s6 lugng I6n c6 phiéu thuéc nhém vén hoa viia va nho,

ly giadi xu huéng dich chuyén dong tién sang VNMID va VNSML.,
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CHi SO VNMID & VNSML GOC NHiN HIEU SUAT VA DONG TIEN

Hinh 2: Hiéu suat cac ¢6 phiéu Mid Sml Cap theo

Hinh 1: Hiéu suat cac chi s6 t dau nam 2025 nhém nganh ICB cip 2 tir diu nam 2025
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Nhém ¢6 phiéu vén héa vira va nhé dan dat hiéu suat thi truong tir dau nam

> Sau nam 2024 day thach thuc, tir dau nam 2025 dén nay ching kién su phan hoéa gilta cac nhém chi s6, khi ¢6 phiéu Mid Cap va
Small Cap dang thé hién hiéu suat vuot tréi so véi VNINDEX. D liéu tur bi€éu d6 hiéu suét chi s6 cho thay VNMID tang 0,94%,
trong khi VNSML ciing duy tri muic tdng 0,80%, cao hon dang ké so véi VN-Index chi tang 0,05%. Dang chu y khi su but pha cua
nhém von héa via va nho bat dau cung véi mua bdo cdo két qua kinh doanh. Chung téi cho rang diéu nay phan anh nhing tin hiéu
dich chuyén su chi y cha thi trudng sang nhém c6 phi€u vén héda vira va nhd, thay vi tap trung vao nhém VN30 nhu trong giai doan
nla cudi nam 2024 va thang 1-2025.

> Su 6n dinh vé mat chi s6 va dong tién & nhém VNMID va VNSML trong xu huéng tang gan day phan nao cho thay su hap dan trd lai
cla nhém c6 phiéu nay déi véi cadc nha dau tu trén thi trudng.

Dié€m dén ctia dong tién thuc day da tang trudng vé mat hiéu suat & cdic nhém nganh

> Ngéan hang va Xay dung - Dau tau dan dat: Ngan hang va Xay dung la hai nhém dan dat cho su but pha vugt thi trudng chung cla
nhém vén héa viia va nho. Trong dé, diém sang & nhém Xay dung c6 su phan bé kha réng & cac c6 phiéu (VCG, CTD, ClI, CTI, HHV...),
khi su hao hing tiép tuc lan rdéng vai viéc ky vong thic day manh mé dau tu cong.

> Hang & Dich vu cdng nghiép - Noi trdéi @ nhém van tai va thiét bi dién: Diém sang vé mat hiéu suat ctia nhém van tai (+2,9%) dén
tr mot vai c6 phiéu riéng 1é cé KQKD Q4/2024 t6t nhu HAH (+9,6%), SGN (+16,8%) cuing v&i nhém Thiét bi dién nhu GEX (+16,8%).

> Héa chat - Ap luc gidm tir DGC, trong khi cac c6 phi€u Cao su va Phan bén van tang tot: Muc gidm 0,5% tinh tir ddu nam cua
nhém héa chat chi yéu dén tur 6ng I6n nganh hoa chat 1a DGC (-7,0%), trong khi d6 mét sé nganh con clia Héa chat van la diém dén
cla dong tién vai muc tang tot nhu Cao su (+11,8%) véi cac ¢6 phiéu nhuTRC, DPR, PHR va Phan bon (+2,7%) véi BFC, DPM, DCM.

Tam ly tiéu cuc tir yéu t6 vi md cia nhém Thép

> Tai nguyén co ban - Phan (ing tiéu cuc cta thi trudng véi chinh sach ap thué ctia My: Thép la dai dién déng gép diém giam nhiéu
nhat cho nhom nganh nay, sau khi chinh quyén Téng théng Donald Trump céng bé muic thué 25% doi vai tat ca thép va nhém nhap
khau vao My. Bén canh 6ng I6n nganh thép la HPG, cac c6 phiéu vén héa vira va nho ciing chiu tac dong tam ly véi bién do giam kha
manh nhu HSG (-10,7%) va NKG (-7.9%), mac du chinh sach chua gay anh huéng tiéu cuc téi nhém doanh nghiép niém yét nay.

Diém sang Khu c6ng nghiép & nganh Bat déng san

> Bat déng san - Dong chay ngudc chiéu gilira BDS dan cu va BDS KCN: Bién d6 giam 3,0% chung cia nganh BDS tinh ti dau nam
chu yéu dén tur dién bién kha that vong so vai thi trudng ctia nhém BDS dan cu (-2,4%). Mot s6 ¢6 phi€u o két qua kinh doanh kém
so vGi du bao da c6 muc chiét khau cao nhu NLG (-11,3%), PDR (-8,5%), DXG (-8,3%)... Trong khi d6, nhém BDS KCN c6 dién bién lac
quan haon véi muc tang 3,9% véi cac cd phiéu néi trdi nhu KBC, SZC...

Nhom Chirng khoan xuat hién nhiing tin hiéu tich cuc sau ky nghi Tét

> Dich vu tai chinh - Nhém Ching khoan dang bat tang tré lai tir dau thang 2: Mac du giam 0,2% tinh tir dau nam do dién bién
kém sac trong thang 1, mot vai c6 phiéu chiing khoan vén héa viia va nhé da “ruc rich” tang trd lai nhu HCM, VCI, ORS...
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Hinh 3: GTGD khép Iénh san HSX (ty dong) Hinh 4: Phan bé ty trong GTGD khép Iénh nhém Mid Sml Cap
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Dong tién tré lai - Thanh khoan cai thién manh sau ky nghi Tét nhung c6 su phan héa

>
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Sau khi tao day véi phién giao dich ngay 09/01 ghi nhan thanh khoan khép [énh chi dat 6,8 nghin ty dong — muc thap ky luc trong bén
nam qua, thi trudng ching khoan bat dau c6 su hoi phuc vé dong tién. Pac biét, tinh ti dau thang 2, thanh khoan khdp 1énh trung
binh méi phién da tang lén 12,5 nghin ty déng, muc cao nhat ké tir thang 11-2024, trong dé, khéng c6 phién giao dich nao dudi 10
nghin ty dong, tham chi mot sé phién dat han 17 nghin ty dong. Nhiing so liéu nay da phan nao phan anh tin hiéu tich cuc vé su quay
trd lai cia dong von trén thi truong chiing khoan.

Du vay, dong tién van chua c6 su lan tda ma tiép tuc tap trung vao nhém VN30, véi ty trong duy tri trén 45% tong thanh khoan
toan thi trudng. Nhdm Ngéan hang van la dau tau dan dat khi chiém han 25% tong gia tri giao dich toan thi truong ké tir dau nam
2025, cho thay su than trong clia nha dau tu khi van uu tién nhém c6 phiéu “vua” cé két qua kinh doanh tét ciing muc dinh gia hap
dan. Trong khi d6, nhém vén héa vura va nhé du cling cé su cai thién vé thanh khoan tuyét déi, nhung muc d6 déng gop van thiéu su
but pha khi ty trong dong tién van duy tri @ muc di ngang véi trung binh khodng 36% thudéc nhém Mid Cap va 12% thudéc nhém
Small Cap ké ti dau nam 2025.

Hinh 5: Ty trong GTGD khdp l1énh cac ¢6 phiéu Mid Sml Cap theo nhém nganh ICB cép 2
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Nhém nganh dan dat dong tién - Xay dung, Héa chat va Céng nghiép tiép tuc chiém uu thé

>

Nguén: FiinX, CTCK Rong Viét

Xay dung & Vat liéu — Duy tri dong tién & miic cao: Mac du cé dau hiéu chiing lai sau ky nghi Tét, nhém c6 phiéu Xay dung & Vat liéu
van gilr dugc su quan tam dang ké phan anh bdi stiic manh clia dong tién, dac biét khi xét trong tuang quan trong cung mot giai doan
cla nam 2023. M6t s6 c6 phiéu noi bat vé dong tién va hiéu suat trong thoi gian gan day bao gém VCG, CTD, CTl, HHV - nhiing dai dién
hudng lgi ti xu huéng day manh gidi ngan dau tu cong.

Héa chat - Su but pha dén tir nhém Phan bén va Cao su: Dong tién co su cai thién ré nét trong nhdm nganh Hoa chat, véi hai mang
chinh la Phan bén (DPM, DCM,...) va Cao su (PHR, DPR) dang thu hut su chd y ctia nha dau tu. Nhém phan bén duge hudng lgi tU gid
ban tang va cac yéu t6 ho tro tir chinh sach vé chi phi dau vao, trong khi nhém Cao su dang ghi nhan su phuc héi manh mé nhg dién
bién gia cao su duy tri miic nén cao, cling cac tin tuc tich cuc vé tiém nang chuyén doéi dat trong cao su thanh dat khu cong nghiép.
Hang & Dich vu ¢c6ng nghiép - Diém sang & nhiing ¢é phiéu Van tai va Thiét bi dién: Diém dén ctia dong tién trong nhom nay la
cac c6 phiéu thudc linh vuc Van tai bién (HAH, SGN) va Thiét bi dién (v6i bd doi GEX, GEE sau khi cong b6 két qua kinh doanh nam tai
chinh 2024 vugot ké hoach).

Dich vu tai chinh cai thién nhe, Bat déng san van chua thoat khéi pha giam

>

Trong nhiing phién gan day, nhém Dich vu tai chinh bat dau ghi nhan su cai thién vé dong tién, nhung muic dé van con kha khiém ton
va chua thé hién dugc su but pha rd rang. Trong khi d6, nhom Bat déng san - bao goém ca BDS dan cu va BDS khu cong nghiép van
chua ¢6 tin hiéu thoat khoi pha giam vé dong tién. Madc cho nhitng chd truong cia nha nuéc dé thao g& phap ly cho cac du an BDS,
tam ly thi trudng hién tai van con kha than trong doi véi trién vong ctia nhom nganh, dac biét vagi bat ddéng san dan dung.



Cdu chuyén kinh doanh
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PHAN 2: KHUYEN NGHI CO BAN

NGANH KHU CONG NGHIEP DUY TRI TRIEN VONG KHA QUAN

Trién vong nganh tiép tuc sang trong nam 2025 nhd su én dinh cia déng vén FDI

» Trong nam 2024, FDI dang ky vao Viét Nam dat 38,23 ty USD, tang nhe so véi nam trugc. BPang chu y, von FDI thuc hién dat muc cao
ky luc 25,35 ty USD, tang 9,4% so v&i nam 2023, phan anh niém tin manh mé clia cac nha dau tu vao moéi trudng kinh doanh tai Viét
Nam.

» Budc sang nam 2025, Viét Nam da thu hut duoc 4,33 ty USD von FDI chi trong thang 1, tang 48,6% so véi cung ky nam trudc. Bac
biét, Han Quéc dan dau véi tdng von dau tu hon 1,25 ty USD, chiém 28,9% tong von, gap 13,4 lan so véi cung ky nam 2024.

> Xét trong trung han (1-3 nam td&i), Viét Nam van co lgi thé vé mat chi phi nhan cong thap trong khu vuc, chi phi dién nang hop ly va
cac chinh sach uu dai va mién giam tién thué dat van giup thu hut dau tu FDI, dong thai trong dai han hon (5-10 nam td&i), su cai
thién vé mat ha tang, chinh sach sé giup Viét Nam c6 thé ti€p tuc hudng lgi tir xu huéng “Trung Quéc +17, trudc xu hudng gidam phu
thudc vao thi trudng Trung Qudc va trong béi canh chién tranh thuong mai 6 thé leo thang.

Cac thach thiic 16n van con ton dong

> Gia cho thué KCN van tiép tuc dién bién tang trong nam 2024 va du bao sé ti€p tuc tang trong nam 2025 & ca hai mién Bac va Nam.
Diéu nay gay anh hudng tdi su canh tranh cta Viét Nam so vdi cac qudc gia nhu Thai Lan, Phillipines, Indonesia va Malaysia, An D9,
ngoai ra cac qudc gia nay cling ngay cang hap dan hon khi tung ra nhiéu chinh sach uu dai.

» Cac van dé vé hoan thién, gidi phdng mat bang, dinh gia dat va cac tha tuc vé dau tu kéo dai van la thach thic kho giai quyét trong
ngan han, mac du cac chinh sach mégi vé dat dai, dau tu da dugc ban hanh theo huéng thao g&, phan cap phan quyén téi dia
phuang dé giai quyét, nhung can nhiéu thai gian han dé chinh sach di vao thuc té kinh doanh.

Dién bién KQKD cac nam clia nganh van duy tri da tang truéng tot, nam 2024 su sut gidam chung clia nganh t&i t muc nén cao clia nam

2023 (déng gop bai BCM va KBC), tuy nhién nam 2024 KBC chi ghi nhan LNST cong ty me 426 ty dong. Trong nhém Mid&Small Cap, cdc

doanh nghiép ghi nhédn KQKD tdng truéng hodc duy tri én dinh la nhiing cdi tén quen thuéc nhu: SZC va nhém doanh nghiép thuéc

Sonadezi, LHG, NTC, MH3,TIP.
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Loi nhuan sau thué Q4/2024 cia nganh suy giam sau nén tang truéng cao cung ky

> LNST cla nganh chiing khoan Q4/2024 (45 CTCK c6 tong tai san I6n nhat nam 2023) ¢6 quy dau tién ghi nhan da suy giam (-6,17%
svck, -23,68% QoQ) sau da tang trudng cao cla giai doan Q2/2023-Q2/2024. Trong ddé, mang mai gidi la nguyén nhan chinh khién lgi
nhuan hoat déng clia nganh tang truéng am (-3,59% svck, -15,01% QoQ), khi c6 quy thu 3 lién tiép suy gidm manh (-37,50% svck, -
59,20% QoQ). Bén canh dog, viéc lién tuc gia tang ng vay Q4/2024 tang 27,4% svck, khién chi phi tai chinh tang cao la nhiting nguyén
nhan khién LNST clia nganh suy giam.

Mat bang lai suat thap va LNST cac doanh nghiép niém yét tang trudng viing chac la diéu kién thuén lgi cho TTCK

> Theo s6 liéu KQKD da cong b, Igi nhuan sau thué c6 dong Cong ty me (LNST) cac doanh nghiép trén san HSX da tang trudng 21,8%
svck trong nam 2024, trong dé riéng Q4/2024 tang trudng 34,5% svck. Vé6i da tang truédng kha, P/E trugt 12 thang cla Vnindex lién
tiép dugc diéu chinh gidm, hién dang giao dich tai 13,2 lan (ngay 14/02/2025), thap hon trung binh qua khi la 14,5 lan. Tu uéc tinh
LNST toan thi truong tiép tuc tang trudng 18,8% trong nam 2025 sé la yéu t6 dua mat bang dinh gia thi trudng ti€p tuc hap dan hon.

» Ngoai ra, mat bang lai suat tién gui trong nudc thap cling la yéu to dan dat cac NDT tham gia thi trudng nham tim kiém lgi nhuan cao
hon so vdi cac kénh dau tu khac nhu tién gdi ngan hang.

Hé théng giao dich méi KRX cung trién vong ndng hang la diém nhan tich cuc cho thi trudng

> Véi kich ban co s& la hé thong KRX sé dua vao hoat dong trong thang 5/2025, diéu nay mang dén nhiéu ky vong cho thi truong khi
cac san pham mdéi sé dugc ra mat sau khi hé théng nay dua vao van hanh. Hon nira, nhu da néu (chi tiét tai day) hé thong KRX la ha
tang can thiét dé trién khai mo hinh d6i tac bu trir trung tdm (CCP) nham kiém soat rui ro thanh toan tur nghiép vu Non-prefunding
(NDTTCNN c6 thé thuc giao dich ma khdng can phai cé du tién trén tai khoan giao dich). Diéu nay, dugc coi la nat that quyét dinh viéc
nang hang thi trudng chung khoan theo FTSE.

> Viéc van hanh hé thong la maé ra co héi nang hang thi trudng chiing khoan ngay sau do. o) day, quan diém than trong dugc ching toi
dua ra la TTCK trong nudc sé dugc nang hang lén thi truong thi trudng mdéi néi tha cap chia FTSE trong thang 3 nam 2026.

Hinh 10: LNST cuia cia 45 CTCK c6 tong tai san Ién nhat (ty dong) Hinh 11: Co cdu LN hoat déng ctia 45 CTCK c6 tong tai san I6n nhat
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Ky vong thanh khoan phuc héi va dong von ngoai quay tré lai trong nudc tir giita nam 2025

> Thanh khoan thi trudng da phuc héi dang ké trong 2 tuan dau thang 2/2025, sau khi ghi nhan muc thap nhat ké ti thang 3/2023
trong thang 1/2025. Chung t6i cho rang, KQKD Q4/2024 tich cuc, trong dé cé diém nhan chinh la Igi nhuan ctia nganh ngan hang va
mat bang dinh gia P/E trugt 12 thang & muc an toan da thic day cho thanh khoan giao dich cai thién.

> Song vdi nhing trao doi da néu & nhiing thang trudc do, rai ro tir chinh sach thué quan ctia My cling bién déng cuda ty gia USD/VND
trong nudc (2 tuan dau thang 2 da tang ~1%) dang la nhing rao can ngan han cho su phuc héi nhanh hon cta thanh khoan thi
truong. Trong d6, vé mat ty gid, ching toi quan sat & qua khu, khi cé bat ky bién dong tang nhanh véi bién do 16n (tang tU 2%-4%
trong thdi gian ngan t 1-3 thang) sé anh hudng dén tam ly nha dau tu va kéo theo thi trudng giam diém.

» Chung t6i ky vong cac quyét sach thué quan da néu tir chinh quyén My sé cé két qua ro rang hon gitp giai tda tam ly lo ngai clia cac
nha dau tu. Qua do, vdi trién vong tang trudng lgi nhuan ctia cdc doanh nghiép niém yét hay hé thong KRX mdéi va xa hon la nang
hang TTCK, thi thanh khoan thi trudng sé con phuc hoéi trong nhiing thang téi day. Bac biét la tu gitla nam 2025, khi thong tin nang
hang c6 thé khién da rat von sém két thac va trang thai mua rong trd lai ¢ thé dién ra ké tir cudi Q2 - dau Q3/2025.

Tap trung vao doanh nghiép dau nganh cé nén tang von va tap khach hang Ién

» Chung t6i cho rang, cac cong ty chiing khoan dau nganh, véi nén tang von va tap khach hang réng la nhém hudng lgi nhat khi thanh
khoan thi trudng tang va van hanh hé théng giao dich méi ciing nhu ndng hang thi trudng. Trong do, ndi bat la SSI, HCM, VCI, VND,
MBS la nhiing c6ng ty dugc hudng lgi [6n.

> Hién chung t6i ua thich c¢6 phiéu HCM va SSI, trong dé véi muc tiéu clia bao cdo Mid-small, ching téi dua ra khuyén nghi déi véi c6
phiéu HCM véi gid muc tiéu la 33.200 dong/cp.

Hinh 14: GTGD , Khoi luong va bién dong chi s6 VNINDEX Hinh 15: Mua/ban rong ctia khoi ngoai qua tirng thang (ty dong)
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LUAN DIEM CO BAN

THONG TIN CO PHIEU

Nganh Khu cong nghiép

Vén hoa (ty dong) 1.775
SLCP dang luu hanh (triéu CP) 50
Khai luong BQ 3 Thang (nghin CP) 115
Gia tri GDBQ 3 thang (ty dong) 4
Vén s& hitu NDTNN con lai (%) 31,4
Bién ddng gia 52 tuan (nghin déng) 29,710- 42,000

* LHG vlia khép lai nam 2024 véi LNST dat 184 ty dong, tang 11% svck, du hoat dong cho thué dat KCN chua thuc su khai sac. Quy
4/2024, c6ng ty ghi nhan 95 ty dong doanh thu (-35% svck, +5% QoQ), chl yéu dén tir cho thué nha xudng xay san (NXXS) va cac dich
vu KCN. Doanh thu thué dat KCN van chua dugc ghi nhan, trong khi Igi nhuan tu hoat déng kinh doanh giam con 24 ty dong (-47%
QoQ) do khéng con lai ¢6 tic. Tuy nhién, nhd khoan béi thusng dat 37,5 ty dong, LNST quy 4 van gitt 6n dinh & muc 44 ty dong, tuong

ducng quy trudc.

« Nhin vé nam 2025, LHG dang cé nhiing dau hiéu khai sac ré6 rang hon. Hang ton kho tiép tuc mé rong lén 828 ty dong, chu yéu do dau
tu vao KCN Long Hau 03, mot trong nhiing du an trong diém ctia coéng ty. Dang cha y, ngudi mua tra tién trudc dat 76,6 ty dong, trong
d6 TNHH Igarashi da dat coc thué khoang 4ha, cho thay nhu cau thué dat KCN van dang duy tri 6n dinh.

* VGi lugng khach thué dang chd ban giao, ching t6i duy tri ky vong doanh thu cho thué dat KCN nam 2025 dat 262 ty dong (+173%

svck), véi gia thué trung binh 250 USD/m?/chu ky thué. LNST du bao dat 250 ty dong (+36% svck). Gia muc tiéu co ban dai han udc tinh
la 54.000 d6ng/cp, tuang Ung upside 54% so véi gia dong clra ngay 14/02/2025.

CHI TIEU TAI CHINH QUAN TRONG
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» Chung t6i danh gia LHG la mét trong nhiing thuong hiéu hang dau trong linh vuc cho thué dat khu céng nghiép, nha xudng tai tinh
Long An, doanh nghiép thira hudng va phat huy dugc nhiing thé manh cta tinh Long An nhu : vi tri lién ké la clra ngé vao TPHCM, ha
tang két noi tuong doi thuan tién (va sé con cai thién), quy dat Ién, gia cho thué dat KCN canh tranh, chinh sach ho trg tot ti chinh
quyén dia phuong trong viéc thu hut FDI va cai thién tha tuc hanh chinh, dong thoi s& hitu nguén lao déng doi dao, trinh do cao
hudng lgi mot phan t nguén luc ctia TPHCM nhiéu han so véi cac tinh/thanh khu vuc Bong bang song Cliu Long khac.

> Tinh dén cuéi nam 2024, tinh Long An tiép tuc khang dinh vi thé la diém dén hap dan cho cac nha dau tu nudc ngoai. Cu thé, tinh da
thu hat tong cdng 1.483 du an FDI véi tong von dang ky gan 14,2 ty USD, chiém trén 71% s6é du an va hon 38% tong von dau tu vao
khu vuc Déng bang séng Cliu Long va thudc Top 10 dia phuong thu hat FDI cia ca nuéc.

> Nam 2025, Long An dat muc tiéu tang trudng kinh té tir 10-11%. Dé dat dugc muc tiéu nay, tinh ti€ép tuc day manh cai thién moéi
trudng dau tu, trién khai cac du an ha tang giao théng trong diém nhu Pudng Vanh dai 3 TPHCM, DT 830E, DT 827E va cac du an cau
quan trong khac...Tam nhin theo quy hoach tGi nam 2030, Long An sé c6 tong cdng 51 khu cong nghiép véi tong dién tich 12.433
ha, ding th hai ca nudc vé dién tich khu cong nghiép.
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LUAN DIEM CO BAN

KQKD Q4/2024 cia HCM tich cuc véi LNST dat 227 ty dong, tang 26,6% svck va tang 2,1% QoQ. Lai nhuan tang cha yéu dugc day manh
nh& cho vay ky quy (doanh thu dat 510 ty dong, tang 59,4% svck) va lgi nhuan hoat déng dau tu FVTPL (dat 108 ty dong, tang 111,5%
svck). Trong ky, thi phan qua HCM tiép tuc tang lén 6,75% so v&i 6,65% cla quy trudc va 5,35% cla cung ky. LNST cd nam 2024 dat
1.040 ty dong, tang 54,2% svck va tang nhe 1,6% so v&i du bao ca nam clia chung toi.

Sau han 3 nam cham md& rdng quy mo von va tap trung vao nhém khach hang té chic nuéc ngoai, thi phan cia HCM da giam di dang
ké trudc su gia tang manh mé ctia nhém NDT ca nhan va dién bién lién tuc tang von cla cong ty déi tha. VGi ngudn vén huy dong mai
trong Q2/2024 va ké hoach tang von manh trong nam 2025 (udc tinh von diéu 1é ciia HCM tang 1én 10.808 ty dong trong nam 2025 so
véi 7.208 ty dong ctia 2024) la dong luc Ién cho HCM duy tri da tang truéng cao va lay lai thi phan.

Udc tinh, LNST ctia HCM sé tang trudng trung binh +31,6%/nam trong giai doan 2023-2026 trong dé déng luc chinh dén tu mang cho
vay ky quy véi Igi nhuan hoat dong tang truédng +40,1%/nam trong cung giai doan. Ngoai ra, nhd nguén von méi lgi nhuan hoat dong
mang méi gidi chiing khoan ky vong tang trudng trung binh 22,6%/nam va mang dau tu tang trudng 6n dinh 31,9%/nam trong cung
giai doan.

CHI TIEU TAI CHINH QUAN TRONG
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QUAN PIEM PAU TU

Chuang t6i danh gia HCM cé tiém nang tang trudng tét nhd ngudn von huy ddng mdéi va véi vi thé hang dau trong phat trién tap khach
hang nudc ngoai thi cdng ty sé cé thé gianh thém thi phan trong thgi gian téi khi dong von ngoai quay trd lai.

Van dé dang luu y hién tai véi HCM néi chung va ca nganh chiing khoan néi riéng la sau da tang trudng manh ctia KQKD thai gian qua
da thuc day da tang gia co phiéu clia ca nganh. Hién muc dinh gia theo P/B ctia HCM dang la 2,0 1an cao han mot chit so véi trung vi
qua khu 1a 1,8 lan. Chang toi cho rang, vai trién vong thanh khoan thi truong gia tang va tiém nang gia tang thi phan, muc dinh gia
cla cong ty cb thé sé tiép tuc tang lén trong thdi gian téi. Moi nhip diéu chinh cGa ¢6 phiéu trong thdi gian téi sé ma ra co hoi tich lay
c6 phiéu cho trién vong tuci sang trong tuong lai.

RUi ro can luu y déi véi c6 phiéu HCM 1a (1) thanh khoan thi trudng sut giam khéng dugc nhu ky vong (2) canh tranh ctia nganh tiép
tuc tang cao lam phi méi gidi va lai cho vay ky quy giam manh hon ky vong va (3) khoi ngoai tiép tuc giao dich dm dam va chua quay
trd lai mua rong nhu ky vong.
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CAP NHAT DANH MUC KHUYEN NGHI HIEN TAI

KI:\I c’:‘gpal)I,(N Cé phiéu Vung/Gia khuyén nghi  Vung gia chét 1Gi Ving gia cit 16 Gl:i;:qc Lol :2:3“ ky Trang thai Lai/lo ?;;:gg:f
16/09/2024 CcTD 59.000 - 60.000 84.100 - 87.600 55.800 87.600 40% - 48% CHOT LOI 48% 3%
11/09/2024 JC 12.800 -13.300 16.700 - 17.300 11.600 17.300 26% - 35% NAM GIU 13% 2%
11/09/2024 SzC 34.000 - 35.000 44.600 - 46.000 31.000 46.000 28% - 38% CHOTLOI 33% 1%
11/09/2024 CTI 14.500 -15.000 19.400 - 20.000 13.200 20.000 29% - 33% CHOTLOI 35% 2%
19/09/2024 PDV 14.500 -14.800 17.500 - 18.000 13.700 18.000 17% - 23% CHOTLOI 23% 0%
09/10/2024 DPR 40.500 - 41.500 50.500 - 51.800 36.500 51.800 21% - 27% NAM GIU 7% 0%
09/10/2024 DPG 52.000 -53.000 60.000 - 62.000 47.000 62.000 13% - 19% CATLO -10% 1%
15/11/2024 PVI 47.000 - 47.600 54.800 - 56.000 43.700 56.000 15% - 19% CHOTLOI 19% 3%
20/11/2024 GDA 26.000 - 27.000 32.000 - 33.000 23.500 33.000 19% - 27% CATLO -10% 4%
12/20/2024 VCG* 17.000 - 17.600 25.600 - 26.500 15.600 26.500 45% - 56% NAM GIU 24% 1%
07/01/2025 VLB 39.000- 40.000 46.000 - 48.000 35.400 48.000 15% - 23% NAM GIU 14% 2%
13/12/2024 DBC 26.000 - 27.300 32.300-33.100 24.800 33.100 18% - 27% NAM GIU 2% 0%
27/12/2024 HDG 29.500- 30.000 34.500- 36.000 26.800 35.000 15% - 22% CATLO -9% -3%
21/01/2025 DDV* 17.900 - 18.100 24.000 - 25.000 16.700 25.000 33% - 40% NAM GIU 8% 2%
17/01/2025 D2D 31.500 - 32.000 37.000 - 38.000 29.900 38.000 16% - 20% DUNG KHUYEN NGHI
21/01/2025 LCG 10.200 - 10.400 12.500 - 13.000 9.700 13.000 21% - 26% NAM GIU 5% 2%
21/01/2025 NTL 16.000 - 16.500 19.500 - 20.000 15.000 20.000 20% - 23% NAM GIU 6% 2%
21/01/2025 SCS 78.500 - 81.000 90.000 - 92.000 92.000 74.000 13% - 15% NAM GIU -2% 2%
03/02/2025 CTR 125.000 - 128.000 145.000 - 147.000 108.000 147.000 14% - 16% NAM GIU -4% 2%
23/01/2025 DPG 43.000 - 44.000 50.000- 53.000 40.800 60.000 14% - 23% NAM GIU 5% 1%
22/01/2025 HDG 26.000 - 27.000 30.000- 31.000 24.700 31.000 11% - 19% NAM GIU 3% 3%
17/02/2025 HCM 26.200 - 27.000 32.200 - 33.200 24.800 33.200 19% - 27% CHO MUA
17/02/2025 CTD** 76.000 - 80.000 96.000 - 98.000 71.000 98.000 20% - 29% CHO MUA
17/02/2025 LHG 34.000 - 35.000 40.000 - 42.000 31.000 42.000 17% - 24% CHO MUA

Hiéu qua trung binh (d6i v&i cac ma hién hiru trong danh muc) 8% 2%

D liéu tinh dén ngay 14/02/2025
*Thay doi gia muc tiéu so vdi thang trudc
** Khuyén nghi mua lai sau khi cham viing muc tiéu thang truéc

B C6 phiéu thudéc danh muc CANSLIM

Phan loai theo cac
theme dau tu

GIGI THIEU SAN PHAM MO

< J y 2

BANTIN SANG
é%bn;w mao “Mor
O TRAINGHIEM

&) C6 dong va ré rang hon
&) Tich hop nhén dinh ta Ban tin 18h

& N&6i dung da dang, ddp Gng ting nhu cau

Ra mat vao 20/01/2025
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Nam 2024, DPG dat KQKD chi tang truédng nhe véi LNST cdng ty me ghi nhan 223
ty dong (+10% svck), mang xay lap chua dat dugc nhu ky vong khi chi dat doanh
DPG 2.882 13,1 1,5 |thutang trudng nhe.Vdi gia tri backlog giai doan 2023-2024 ghi nhan hon 7.000
ty déng, cung viéc ma ban du an KDT ConTién sé la 2 dong luc chinh ctia ¢6
phiéu DPG trong nam 2025.
Chung t6i danh gia VCG cé két qua Q4/2024 tich cuc véi doanh thu tang 24,9%
svck 1én 4.734 ty dong, dan dat bdi mang xay lap (+27,9% svck). Bién Igi nhuan
VCG 13.019 14,0 1,4 | gop cai thién, giup LNST tang 108,2% svck. Nam 2025, tang trudng ti€p tuc nho
mang xay lap (+25% svck) va doanh thu tu du an Dai L6 Hoa Binh (Quang Ninh),
du phong LNST tang 42,8% svck, nang gia muc tiéu Ién 26.500 dong.
Nam 2024, VLB duy tri KQKD tich cuc véi LNST dat 218 ty dong (+53% svck), nho
Xay 5110 87 56 hudng lgi tich cuc tr xu hudng thic day dau tu cong & khu vuc Déng Nam BO va
dung/Pau VLB ' ' ’ Poéng bang song Clu Long. Nam 2025, VLB du kién tiép tuc duoc hudng tu xu
tu cong hudng dau tu cong manh mé va van ghi nhan KQKD tang truéng.
Doanh thu ndm 2024 cuta LIZEN dat 2.513 ty dong, tang trudng so véi nam trudc,
nhd trién khai loat du an ha tang giao thong trong diém. Du bién Igi nhuan gép
LCG 2.124 12,0 0,8 | gidm do chi phi tai chinh cao, LNST dat 132,1 ty dong (+28% svck). V&i backlog
tinh t&i T6/2024 khoadng 7.000 ty déng, dam bao khoi lugng cong viéc cho 2-3
nam t&i. Hién dinh gia ctia LCG van duy tri muc thap hon trung binh nganh.
Doanh thu Q2/2025 ctia CTD dat 6.886 ty dong (+21,7% svck, +44,7% QoQ), muc
cao nhat trong 20 quy, nha& gia tri hop dong ky méi dat 16.800 ty dong (69% ké
hoach nam). Du bién lgi nhuan goép giam con 2,9%, nhung nh&é hoan nhap du
phong, LNTT tang 51,1% svck, dat 135 ty dong. Véi backlog gan 35.000 ty dong,
ching t6i ndng du bdo LNST 2025 [én 472 ty déng, 2026 |én 580 ty dong, diéu
chinh gia muc tiéu CTD lén 98.000 dong/cp.
KQKD nam 2024 cta DBC tich cuc, doanh thu dat 13,5 nghin ty dong (+22%
svck), trong dé mang 3F déng goép 12,6 nghin ty dong (+29,8% svck). Du khéng
c6 doanh thu tu BDS, nhung nha gia ban heo hoi tang 14,7% svck, gia heo gidéng
tang >30% svck, giup bién lgi nhuan cta DBC van cai thién. EBIT cd nam dat
1.071 ty dong (+229,2% svck). LNST dat 769 ty dong (tang manh 2.975,4% svck so
vGi 25 ty dong cung ky).
Du an KCN Bac Bong Phu giai doan 2 (317ha, Binh Phudc) vira dugc phé duyét
chu truong dau tu véi tong muic dau tu 1a1.360 ty dong, du kién cé thé ky MOU
cudi 2025 va ghi nhan doanh thu tir 2026. VGi muc gia chao ban 70 USD/m?/ky
DPR 3.767 12,6 1,3 | thué, du an ky vong tao dong tién on dinh, cai thién thu nhap tai chinh va ty suat
c6 tuc cho DPR. Ngoai ra, du an Tién Hung 1 (64ha) du kién duoc dau gia lai,
mang vé khoang 56 ty dong tién bo6i thuong (udc tinh gia 0,98 ty déng/ha) va gia
cao su duy tri @ mat bang cao han ho trg cho KQKD cia DPR nam 2025.
Doanh thu nam 2024 ciia Sonadezi Chau Buc (SZC) dat 871 ty dong (+6% svck),
trong d6 doanh thu cho thué KCN dat 765 ty dong, LNST dat 302 ty dong (+38%
svck), vuot 20% ké hoach nhd bién Igi nhuan gop cai thién tir 46% |én 52% nho
gia cho thué tiép tuc cai thién.

CcTD 8.994 21,1 0,8

DBC 9.036 13,1 1,4

Gia hang
hda

SZC 7.838 | 22,0 2,4 , ‘
Dang chuy, khodan muc NguaGi mua tra trudc ngan han dat 656 ty dong (tang 299

ty dong so véi dau nam), nha khoan tra trudce cla cac khach hang 16n nhu Tripod
(18 ha), Steel Builder ( 7,6 ha), VinaOne...la nguén hach toan tiém nang nam

2025.
KQKD Q4/2024 cai thién nha hach toan Igi nhuan tir cong ty lién két Becamex

Binh Phudc, cong ty lién két nay du kién sé tiép tuc dong gop tich cuc vao KQKD
nam 2025 cla doanh nghiép. Ngoai ra, du an Sunflower Il c6 thé ti€ép tuc ban
UC 5515 15,8 1,0 giao va ghi nhan KQKD trong nam 2025.

Xu huéng
FDI

Doanh nghiép du kién cling sé cé nhu cau von cao trong viéc gép von vao cac
lién doanh thi cong du an ha tang va gop vén vao Becamex Binh Phuéc dé thuc
tiép tuc gidi phong mat bang, thuc hién du an.
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SCS ghi nhan LNST Q4/2024 dat 170 ty dong (+33% svck) nho doanh thu thuan tang
48% svck 1én 294 ty dong va san lugng hang hoéa dat 73 nghin tan (+42% svck). Ly ké
o cd nam 2024, san luong qudc té dat 205 nghin tan (+52% svck), ndi dia dat 62 nghin tan
'\,’Id rong (+18% svck), gitp doanh thu thuan dat 1.035 ty déng (+42% svck) va LNTT 783 ty dong
sanxuat+ . ¢ 7.373 12,2 51 | (+38% svck), vugt ké hoach dé ra.Ty trong hang quéc té ting lén 79%, gitp gié dich vu

phuchéi trung binh tang 12% svck, du bién Igi nhuan rong gidm nhe do chi phi nhan cong téng.
SXKD
Nam 2025, tang trudng sé binh thuong hdéa khi SCS chua c6 thém khach hang mdi,

nhung két qua dau thau quan ly van hanh nha ga hang héa san bay Long Thanh sé la
yéu to quan trong quyét dinh trién vong dai han.

HDG ghi nhan doanh thu Q4/2024 dat 812 ty dong (+23% svck, +3% QoQ), chu yéu tu
mang thuay dién (628 ty dong, +41% QoQ) nhd La Nina va mua mua tai mién Trung. Tuy
nhién, cong ty bi gidm tru 57 ty dong doanh thu tir nha may Hong Phong 04, clng véi
mang BDS thuong mai gidm 20% svck (107 ty dong) va khong ghi nhan doanh thu tu
HDG 9.081 12,9 1,5 BDS dan dung do chua md& ban du an Charm Villa GDO3.

Loi nhuan gdép dat 552 ty dong (-6% svck, +64% QoQ), nhung do trich lap du phong 180
ty dong cho khoan phai thu EVN tai nha may Hong Phong 04, LNST c6 dong me Q4
giam manh xudng 153,5 ty dong (-47% svck), ca nam 2024 dat 576 ty dong (-13% svck),
thap hon ky vong.

Nam 2024, KQKD ghi nhan tang truéng tét chi yéu nhg ban giao du an Bai Muoi
(Quang Ninh). Pong luc nam 2025 t&i nhiéu tu viéc mé ban Du an Dich Vong (Ha Noi),
sO du d& dang hién tai t&i cudi nam 2024 la 456 ty dong.

NTL 2.104 2,0 1,0 | Ngoai ra, NTL dang tham gia xin chd truong/dau thau cac du an khac nhu: Cam Giang
(Hai Duong, 15 ha), Mbng Duang (Quang Ninh, 30 ha). Viéc s& hiiu co cau tai chinh lanh
manh va la mot thuong hiéu tuong doi uy tin véi khach hang, cling sé la nén tang tot
dé NTL tham gia dau thau cong khai cac du an méi.

CTR dat KQKD nam 2024 kha quan va tiép tuc dat ké hoach kinh doanh tang trudng
trong nam 2025 v&i doanh thu thuan dat 13.698 ty dong (+10,3% svck), LNST dat 721,4
ty dong (+6,7% svck). Dong luc chinh ti€p tuc téi ti toc d6 thuong mai hda 5G véi mang
CTR 13.337 24,5 7.2 van hanh khai thac va xay lap tram BTS.

Chinh sach
mJi

Vi vay, ching t6i diéu chinh gia cat 16 ngan han cho CTR trong bao cdo thang nay
xuéng con 108.000 ddng/cp (trudc do, gia c6 phi€éu chua cham gia cat 16 ch dé ra
trong bao cao thang 1/20225 tinh t&i ngay 14/02/2025).

KQKD Q4/2024 ctia DDV 6n dinh, doanh thu dat 899 ty déng (+7,7% svck) nhung LNST
giam nhe 6% xudng 59 ty dong. Tai chinh lanh manh véi tién mat 1.146 ty dong, khong
c6 ng vay. Gia DAP tang vugt ky vong, dat muc cao nhat ké tir 12/2022 do Trung Quédc
ngung xuat khau va ngudn cung ti, Nga, Han Quéc giam manh. Dy bédo gia ban DAP
2025 tang 10% lén 16.000 dong/kg so véi 14.200 dong/kg nam 2024. LNST udc dat 261
ty dong (+54,3% svck), nang gia muc tiéu DDV lén 25.000 dong/cp.

DDV 2.849 14,9 1,5
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> Ban bao cdo nay dugc chuan bi cho muc dich duy nhat la cung cap thong tin va khong nham dua ra bat ky dé nghi hay huéng dan mua
ban ching khoan cu thé nao. Cac quan diém va khuyén cdo dugc trinh bay trong ban bao cdo nay khéng tinh dén su khac biét vé muc
tiéu, nhu cau, chién lugc va hoan canh cu thé cta ting nha dau tu. Ngoai ra, nha dau tu cliing y thic c6 thé cé cac xung dot lgi ich anh
hudng dén tinh khach quan clia ban bao cdo nay. Nha dau tu nén xem bao cdo nay nhu mét nguodn tham khao khi dua ra quyét dinh
dau tu va phai chiu toan bd trach nhiém doéi véi quyét dinh dau tu cdia chinh minh. RongViet Securities tuyét doi khéng chiu trach
nhiém doi véi toan bo hay bat ky thiét hai nao, hay su kién bi coi la thiét hai, d6i véi viéc st dung toan b hodc ting phan thong tin hay
y ki€én néu trong ban bao cao nay.

> Toan bd cac quan diém thé hién trong bao cdo nay déu la quan diém ca nhan clia ngudi phan tich. Khong cé bat ky mot phan thu nhap
nao cla ngudi phan tich lién quan truc ti€p hoac gian ti€p dén cac khuyén cdo hay quan diém cu thé trong ban bao cao nay.

» Thong tin st dung trong bao cdo nay dugc RongViet Securities thu thap ti nhiing nguén ma ching t6i cho la dang tin cdy. Tuy nhién,
ching t6i khéng dam bao rang nhimng théng tin nay la hoan chinh hodc chinh xac. Cac quan diém va udc tinh trong danh gia cla
chuiing t6i c6 gia tri dé€n ngay ra bao cdo va cé thé thay déi ma khéng can bao cao trudc.

> Ban bao cdo nay dugc gilt ban quyén va la tai san cla RongViet Securities. Moi su sao chép, chuyén giao hoac sta déi trong bat ky
trudng hop nao ma khong cé su dong y ctia RongViet Securities déu trai luat. Ban quyén thudéc RongViet Securities, 2025.

MANG LUCOI HOAT DONG

CONG TY €6 PHAN CHUNG KHOAN RONG VIET - HOI S&

Tang 1 dén tang 8, Toa nha Viet Dragon, 141 Nguyén Du, P. BEn Thanh, Quan 1, TP. H6 Chi Minh
@ +842862992006 @ info@vdsc.com.vn MsT 0304734965

@ +84286291798 I www.vdsc.com.vh

CHI NHANH HA NOI CHI NHANH VUNG TAU
Tang 10, Toa nha Eurowindow, Tang 2, VCCI Building, s6 155 Nguyén Thai Hoc,
s6 2 Ton That Tung, P.Trung Ty, Q. Déng Da, Ha Noi P.7, TP.Ving Tau, Tinh Ba Ria - Viing Tau
@ +842462882006 © +84254777 2006
CHI NHANH NHA TRANG CHI NHANH BINH DUONG
Tang 7, Toa nha Sacombank, sé 76 Quang Trung, Tang 3, Becamex Tower, s6 230 Dai 16 Binh Duong, @
Phudng Loc Tho, TP. Nha Trang, Tinh Khanh Hoa P. Phi Hoa, TP. Tha Dau Mét, Tinh Binh Duong <!> Nha Trang
@ +842583820006 @ +8427 4777 2006

2 = 4 = Binh Duong @ @
CHI NHANH CAN THO CHI NHANH DONG NAI @. - A
Tang 8, Toa nha Sacombank, 95-97-99 V6 Van Tan, Tang 8, Toa nha TTC Plaza, s6 53-55 V6 Thi Sau, @ QS 0 ria 3;,?9 ol
P.Tan An, Q. Ninh Kiéu, TP. Can Tho P. Quyét Thang, TP. Bién Hoa, Tinh Béng Nai A5 TP. H& Chi Minh
@ +842923817578 © +84251777 2006

CanTho

O[4A0l  cONGTY 6 PHAN CHUNG KHOAN RONG VIET

Tang 1- 8, Toa nha Viet Dragon, 141 Nguyén Du, P. Bén Thanh, Q. 1, TP. HCM
(T) +842862992006 (F) (+84)2862917986 (W) www.vdsc.com.vn
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